Markets - Tlavest mulige
eksponering

Sadan investeres med lavest mulige eksponering hos Markets.com

Det er meget vigtigt at starte forsigtigt ud, nar man
pabegynder sin karriere som aktiv day- eller swingtrader, hvor
man typisk handler med gearede produkter i form af CFD’er. At
starte forsigtigt ud vil sige, at man som falge af
risikomassige overvejelser bgr begranse sin eksponering mest
mulig f.eks. ved at handle den mindst mulige m&ngde (dvs. ned
til én kontrakt hvis muligt) af de produkter, som har lavest
mulig palydende vardi (dvs. handles i sma nominelle stgrrelser
som f.eks. en aktie eller det danske C25 indeks, der for
nerverende handles med en palydende vardi pa ca. 1.500 DKK).

Arsagen til, at man bgr begranse sin eksponering er netop
gearingselementet, der typisk — men ikke altid - er en
integreret del af at handle CFD-kontrakter, og som ggr, at man
relativt let kan opna en hgj eksponering. Den hgje eksponering
kommer fordi man alene handler pa en sikkerhedsstillelse, der
udger en mindre andel f.eks. en tiendedel eller en tyvendedel
af den samlede eksponering. Sa derfor jo lavere eksponering,
jo lavere samlet risiko.

Det er pa mange af de handelsplatforme, som Daytrader.dk
samarbejder med, muligt at handle CFD kontrakter baseret pa en
lang razkke aktivklasser, herunder aktieindeks, enkeltaktier,
ravarer og valuta. For en del af aktivklasserne f.eks.
aktieindeks er det ofte muligt at handle ned til en enkelt
kontrakt eller en andel heraf ad gangen. Nedenfor gennemgas et
udvalg af de produkter, som Markets.com tilbyder indenfor de
nevnte produktkategorier og risikoeksponeringen forsgges
synliggjort.
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Hvor stort et belgb, man er ngdt
til at dedikere til sin
indledende trading, er
naturligvis meget relativt. For
eksempel er 10.000 DKK et stort
belgb for nogle, men bestemt
ikke for alle. Daytrader.dk
anbefaler dog alle nye tradere
uanset formueforhold at starte
ud med lav eksponering, som beskrevet ovenfor.

Man kan altid senere hen skalere op, nar man er blevet mere
komfortabel med sin handelsplatform, sin strategi og sin
risikostyring. Har man til hensigt at investere 1 flere
positioner pad samme tid vil f.eks. 10.000 DKK nappe rakke sa
langt. Belgbet vil 1ligeledes afhange af, hvor stor
eksponering/risiko man samlet set gnsker at patage sig.

Overholder man ikke det gode rad om at starte ud med lav
eksponering, og har man alene indskudt et mindre belgb pa sin
konto, risikerer man pa grund af gearingselementet i CFD-
handel meget hurtigt at fa decimeret sin konto.

Af nedenstdende tabel fremgar forskellige vasentlige
oplysninger for nogle af de mest handlede CFD-produkttyper.
Det drejer sig om produktets navn, handelsvaluta, den aktuelle
kursverdi, spread i point, spread i %, mindste eksponering i
DKK med tilhgrende margin i DKK, marginkrav i % samt mindste
handelsvolumen. Der er taget udgangspunkt 1 handelsplatformen
Markets.com.

Anvender man andre platforme, skal man vare opmarksom pa at
spread, marginkrav, mindste handelsvolumen samt mindste
eksponering kan variere.
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Markets .com - for udvalgte CFD produkter vises s preads, marginkrav, minds teeks ponering mv.

Anvendte kurser er fra ultimo september 2020.

Produkt Waluta Waluta- Aktuel Spread Spread Mindste Mindste-  Margin ~ Margin- Gearings-
kurs  kursvaerdi i kurs- i % handels- eksponering iDKK  kravi%  faktor

point volumen 1 DK

Aktieindeks

DAX (Germany 30) EUR 744 12600 08 0.006% 0.1 9.374 469 5% 20

Dow Jones (US30) ush 6.31 27150 15  0.006% 0.1 17.139 8a7 5% 20

SPa00 (US500) ush 6.31 3230 04 0.012% 0.1 2077 104 5% 20

Mas100 (Tech 100) usD 6.31 11060 08 0,008% 01 6.952 349 5% 20

FTSE (UK 100) GBP 8.12 5830 1 0.017% 0.1 4734 237 5% 20

EUROA0D (Europe 50) EUR 744 3180 16 0.050% 01 2 366 118 5% 20

Hang Seng (Hong Keng)  HKD 0.81 23700 5 0.021% 1 19.304 1.930 10% 10

Mikkei 225 (Japan 225) YEN 0.06 23000 10 0.043% 1 1.394 il 5% 20

Enkeltaktier

Movo Mordisk DK 1 435 0,88 0.202% 1 435 87 20% 5

B EUR 744 61 014 0.230% 1 454 91 20% ]

Apple ush 631 110 0,06 0,055% 1 694 139 20% 5

Ravarer

Gold ush 6.31 1904 0.3 0.016% 1 12.019 601 5% 20

Crude Qi Future ush 6.31 40 0.03 0.075% 10 2525 253 10% 10

Valutakryds

EUR/MUSD EUR 744 1,174 05 0,004% 1000 7.440 248 3.33% 30

GBR/USD GBP 8.12 1,278 08 0.006% 1000 §.122 211 3.33% 30

USD/YEM YEMN 6,31 104.6 06 0.006% 1000 6.313 210 333% 30

Crypto

Bitcoin ush 6.31 10500 7 0733% 0.01 663 663 100% 1

Ethereum ush 631 343 5 1.458% 0.01 22 11 50% 2

Kilde: Markets.com. Egen tilvirkning. Med forbehold for fejl og efterfalgende a=ndringer.
Markets opererer med minimumsspreads, som dermed kan variere under sazrlige markedsforhold.

Aktieindeks
Af tabellen ses det bl.a., at

. ' L AL g0 handel i DAX (Germany 30)

L]

s indekset for narvarende kraver

.ﬂl" DAX en mindste eksponering p& ca.
: Frankfust 0,1 kontrakt af med en palydende
_' Koioe . w. verdi pa 12600 EUR svarende til

ca. 9.400 DKK mens Dow Jones indekset krzver ca. 17.000 DKK.
Det betyder som fglge af gearingsdelen ikke, at man skal have
17.000 kroner pa kontoen, for at handle 0,1 kontrakt i Dow
Jones — slet ikke. Hvad man kan handle for (dvs. eksponere sig
for) afgeres af det marginkrav (sikkerhedsstillelse), der er
tilknyttet det givne instrument. For de stgrste aktieindeks er
marginkravet typisk 5% svarende til en gearingsfaktor pa 20.
Se eventuelt mere om eksponering her.
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Som det kan ses af tabellen er det muligt at handle med nogle
meget lave spreads for f.eks. DAX og Dow Jones pa helt ned til
0,006%. De lave spreads betyder ogsa, at ens samlede
handelsomkostninger selv ved en del handler ikke lgber op 1
det helt store. Dog skal man passe pa ikke at komme til at
overhandle, da der trods alt er spreadomkostninger ved hver
eneste handel, som alt andet lige fragar i ens samlede
resultat.

[ Ny ordre x

Germany 30

Belgb: Kontrakter 1 +

Veerdien af kebte veerdipapirer: €10,661.50 = kr79,312.79
“Kreevet margin®™ €107.81 = kr802.04

Stop tab, nar kursen er:

Teg gevinst, nar kursen er-

Avanceret

Ordrevindue 1 forbindelse med salg af 1 DAX
(Germany 30) kontrakt.

Eksempel pa indekshandel i DAX (Germany 30)

Har man en konto med et indestdende pa f.eks. 10.000 DKK
betyder et kgb eller et salg af én DAX (Germany 30) kontrakt
til en vaerdi af ca. 80.000 DKK (oprundet), at man eksponerer
sig 1 markedet med en faktor 8. Hermed bliver ens
marginforbrug ca. 800 DKK ud af 10.000 DKK, idet marginkravet
for DAX er 1%, jf. ovenstdende ordrevindue. Default er dog 2%,



hvilket giver 1.600 DKK i margin.

Sezlger man en DAX kontrakt til kurs 10.660,9 EUR, jf.
ovenstaende ordrevindue, og kursen efterfglgende falder 2%
svarende til 213 EUR til niveauet 10.448 EUR, vil man have
tjent knapt 1.600 DKK. P& grund af gearingselementet har man
opndet en gevinst pa 16% af sit kontoindestaende pad 10.000
DKK.

Beholder man sin position over langere tid, skal man vare
opmarksom pa, at der vil blive tillagt en variabel
finansieringsomkostning pa ca. 3-4% p.a. alt efter marked. Den
preacise daglige rente i % kan ses under infoboksen til de
enkelte produkter (der skal derfor ganges med 360 for at fa
den arlige rente i %).

Enkeltaktier

I forhold til enkeltaktier hos Markets.com ma man i den grad
sige, at det er muligt at foretage handler med meget lav
eksponering, idet det for stort set alle de ca. 2000
internationale aktier, og herunder 22 danske likvide aktier,
man har mulighed for at handle hos Markets.com, er muligt at
handle ned til 1 stk. ad gangen.

Af ovenstdende tabel fremgar det bl.a., at det er muligt at
handle ned til 1 stk. Novo Nordisk-aktie til 240 DKK i samlet
eksponering. Det kan bemzrkes, at Markets.com ikke opkraver
serskilt kurtage for aktiehandel. I stedet vil spreadet typisk
vere lidt hgjere end det den pagaldende aktie handles til pa
den bgrs, den er noteret pa. Spreadet i Novo er angivet til 1
point, hvilket svarer til ca. 0,3%. Aktier som f.eks. Twitter
og Deutsche Bank kan handles til lignende relativt lave
spreads. Marginkravet er typisk 5%, mens det for Deutsche Bank
1 stedet er 10%, hvilket afspejler den aktuelle usikkerhed for
denne aktie (2016). Fravaret af kurtage ggr det oplagt lgbende
at supplere op i en aktie ved at kgbe mindre portioner ad
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gangen (eller alternativt s®lge hvis man tror at den
pageldende aktie skal ned).

[ Ny ordre x

Vestas Wind

Belgb: Aktier — 50 +

Veerdien af kebte veerdipapirer: kr27,162.50
“Kreevet margin® kr1,418.13

Stop tab, nar kursen er:

Tag gevinst, nar kursen er:

Avanceret

Eksempel pa keb af Vestas CFD.

Eksempel pa keb af Vestas CFD

Har man en konto med et indestdende pa f.eks. 10.000 DKK,
betyder et kgb af 50 Vestas aktier til kurs 543,85 en samlet
eksponering pa ca. 27.200 DKK. Den tilhgrende margin er 5%
dvs. ca. 1.400 DKK. Positionen medfgrer, at man er eksponeret
svarende til en faktor 2,7 af sit indestdende. Falder Vestas
til kurs 493,85, vil man fa et tab pa 50*50= 2500 DKK svarende
til ca. 9% af positionen eller 25% af ens kontoindestdende pa
grund af gearingselementet.

Beholder man sin position over langere tid, skal man vare
opmarksom pa, at der vil blive tillagt en variabel
finansieringsomkostning pa ca. 3-4% p.a. alt efter marked.
Holdt man eksempelvis positionen i Vestas i 30 dage, vil man
skulle betale en samlet finansieringsomkostning pa pt. (0,0113
(denne daglige rente kan ses under infoboksen til Vestas pa



handelsplatformen) * 30 = 0,339%). Den arlige rente kan regnes
ud ved at gange den daglige rente med 360, hvilket i dette
tilfelde giver ca. 4% p.a.

Ravarer

Det er ogsa muligt at investere
med en lav eksponering i f.eks.
guld og US Crude o0il med hhv.
ca. 8.600 DKK og 3.200 DKK 1 _
mindste eksponering, jf. ovenstaende tabel. Marginkravet er
default 2% for begge ravarer evt. 1% for erfarne tradere.
Mindste volumen er 1 kontrakt for guld mens det er 10 stk. for
US Crude o0il, som hver har en aktuel kursverdi pa ca. 320 DKK.

' Ny ordre x

Crude Oil

Belgh: Bamrels 10 +

Veerdien af kpbte veerdipapirer: 5478.55 = kr3,251.63
“Kreevet margin® $5.09 = kr34.55

Stop tab, nar kursen er:

Tag gevinst, nar kursen er:

Avanceret

Ordreticket pa Crude 0il.

Eksempel pa shorthandel i US Crude



Selger/shorter man 10 barrels i US Crude oil, jf. ovenstaende
ordre ticket, bliver den samlede vaerdi ved salg til kurs 47,84
USD i alt 478,4 svarende til ca. 3.200 DKK. Den tilhgrende
margin i eksemplet udger ca. 35 DKK.

Beholder man sin position over langere tid, skal man vare
opmarksom pa, at der vil blive tillagt en
finansieringsomkostning pa ca. 3-4% p.a. alt efter marked. Den
preacise daglige rente kan ses under infoboksen til de enkelte
produkter, og for US Crude er renten ved en short position pa
3,5% p.a.

Valutakryds

0gsa i forhold til valutakryds
er det hos Markets.com muligt at
handle med en lille eksponering
ned til ca. 8-10.000 DKK, jf.
eksemplerne i ovenstaende tabel.
Mindste handelsvolumen er 1000
basisenheder af det kryds man
vil handle. Er der tale om EUR/USD er det 1000 EUR mens
GBP/USD er 1000 GBP. Den tilhgrende margin er ganske lav helt
ned til 0,5% for de stgrre valutakryds. Default margin er dog
2%. Beholder man valutakryds i langere tid skal man ligeledes
betale finansieringsomkostninger, som typisk ikke er sa hgje,
da man jo pa samme tid bade keber og salger en valuta, hvorved
man rent teknisk modtager en rente pa den ene valuta og
betaler en rente pa den anden (alt andet lige).




' Ny ordre x

EUR/USD

Mengde: EUR | — 10000 |4

Veerdien af kebte veerdipapirer: 510,945.00 = kr74,389.94
“Kreevet margin® $56.73 = kr385.54

Stop teb, nar kursen er:

Tag gevinst, nar kursen er:

Avanceret

Ordreticket for EUR/USD valutakrydset.

Eksempel pa shorthandel i EUR/USD

Tror man, at euro vil falde over for dollar, kan man shorte
EUR/USD valutakrydset. Har man en konto med et indestdende pa
f.eks. 10.000 DKK vil et salg af 10.000 EUR/USD til kurs
1,09244 = 10.945 USD svare til en eksponering pa ca. 74.400
DKK. Det vil medfgre et marginkrav pa ca. 57 USD eller 385
DKK, hvis marginkravet er 0,5%. Falder euroen ca. 1% over for
dollar til 1,08244 svarende til 100 pips, har man opnaet en
gevinst pa (10.944 — 10.844) = 100 USD eller ca. 660 DKK.
Gevinsten udggr saledes 660/10000 = 6,6% af kontoindestaendet
som fglge af gearingselementet, der i dette eksempel udgjorde
en faktor 7,4.

Generelt om margin og risikostyring
Pa Markets.com platformen kraves for alle produkttyper udover
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den initiale margin, at der lgbende reserveres en yderligere
sikkerhedsmargin den sdkaldte vedligeholdelsesmargin pa typisk
en femtedel af det oprindelige marginkrav. Kommer man 1 en
situation, hvor man ikke langere har indestdende nok pa sin
konto til at dakke dette, vil Markets.com tvangslukke ens
positioner. Man kan anskue dette som platformens opkravning af
sikkerhed, eller betaling om man vil, for at man som kunde er
garanteret ikke at kunne miste mere end sit indestdende. Under
"Forvaltning af midler” 1 webtraderen kan man til enhver tid
se sit “Marginniveau”, der beregnes som
(egenkapital/initialmargin*100). Dette tal skal gerne til
enhver tid vare langt over 100%. Kommer marginniveauet under
70% vil modtage en margin call-meddelelse. En advarsel om
margin call betyder, at man skal funde sin konto yderligere
eller lukke positioner for ikke at bringe ens bevagelsesfrihed
i fare. Alternativt kan man naturligvis hadbe pd at markedet
vender inden for kort tid. Falder marginniveauet yderligere
til under 50%, vil alle ens abne positioner automatisk blive
tvangslukket.

Det er vasentligt hele tiden at
holde de enkelte handlers
samlede eksponering op imod ens
kontoindestdende og finde en
balance for, hvor meget man
maksimalt vil risikere. F.eks.
kan man vedtage med sig selv, at
man maksimalt vil vare effektivt
gearet med en faktor 10 i forhold til sit indestdende. Har man
10.000 DKK pa sin konto, vil man derfor samlet set f.eks.
kunne vare eksponeret i 1 DAX kontrakt & ca. 80.000 DKK, C20
kontrakter til ca. 10.000 DKK samt valutakrydset GBP/USD for
ca. 10.000 DKK. Samlet set giver dette en eksponering pa
100.000 DKK og en effektiv gearing pa 10. Herved er man
risikodekket for (10000/100000*100) = 10%, og man kan dermed
tale en markedsbevagelse imod ens positioner pa maksimalt 10%.
I praksis vil ens positioner hos Markets.com blive




tvangslukket 1idt tidligere, jf. platformens regler som
beskrevet ovenfor. Det er vasentligt bade at have absolutte og
relative mal for risikostyring for gje.

Ved en given eksponering i forskellige produkter skal man
endvidere huske pa, at har man forskellige aktieindeks f.eks.
DAX og SP500 eller valutakryds, hvor man er eksponeret i samme
valuta, har produkterne det med at bevage sig i samme retning,
nar markedet bevager sig (dvs. de korrelerer). I den
forbindelse kan man forsgge at sprede sin risiko mest muligt
over forskellige produkter/markeder, som ikke korrelerer ved
at have bade korte og lange positioner, ved at stock picke
osv. Endelig kan man ogsa satte en regel op for sig selv om,
at man ikke beholder positioner over natten, hvilket bevirker,
at man ikke patager sig risiko uden for markedets abningstid
men typisk ogsa vil indebare, at man er ngdt til at tage
urealiserede tab oftere.

Markets.com handelsplatformen
opererer med et begreb, der
kaldes "Free Margin” (som pa
dansk lidt uheldigt er blevet
oversat til Gratis margin).
Dette begreb dazkker over, hvor
meget af ens kontoindestdende
man har tilbage til brug for
handel. Dette tal ma man ikke
have for meget fokus pa, idet
man meget nemt vil kunne komme til at overse den samlede
risikoeksponering. Isar mange nybegyndere kan have en tendens
til at have lidt for meget fokus pa, hvilket belgb man har
staende pa sin konto, som ikke er reserveret til margin.
Anvender man f.eks. 80% af sit mulige marginbrug, har man ikke
meget mangvremulighed tilbage, og man vil vare alt for
kraftigt gearet. Sat pad spidsen vil 80% marginbrug fordelt pa
et antal positioner f.eks. aktieindeks, som alle har et
marginkrav pa 1% (2% er dog default) for en konto med 10.000
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DKK medfgre et marginbrug pad 8.000 DKK, som samlet set
betyder, at man er eksponeret for 8000/0,01 = 800.000 DKK. Det
svarer til en effektiv gearing pa 80, som bestemt ikke kan
anbefales.

Det kan derfor vare godt at operere med nogle
tommelfingerregler for beregning af sin eksponering. Hvis man
f.eks. har abnet et antal positioner alle med et marginkrav pa
1%, er en simpel tommelfingerregel for beregning af samlet
eksponering blot at tilfgje to nuller til marginkravet. Hermed
bliver de 8.000 til 800.000. Har alle positionerne et
marginkrav pa 2%, skal der lige divideres med 2. Har man &bne
positioner 1 kontrakter med forskellige marginkrav, bliver
regnestykket straks mere vanskeligt, men ikke mindre vigtigt.

Les mere om hvad du satter pa spil ved CFD handel
Her kan du ogsa lase om muligheden for at fastsatte stop
losses og take profit ordrer til de enkelte positioner.

Lzs mere om hvad CFD-kontrakter er her
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