Corona: Derfor har vi ikke
set det varste endnu

Pa daytrader.dk og vores sgstersite invested.dk har vi lgbende
gjort en del ud af at informere vores lasere om konsekvenserne
af corona-virussen. I flere artikler og webinarer er der
blevet advaret mod mulige store fald, blandt andre disse:

=29. januar skrev vi en artikel om et forvarsel 1
ravarepriserne, som kunne indikere kommende store fald:
Er denne graf et forvarsel om store fald? — Markedet er
faldet 23% siden da, malt ud fra det amerikanske SP500-
indeks, eller hele 29% 1 det tyske DAX-indeks.

»28. februar holdt markedsstrateg Andreas Steno fra
Nordea et webinar og corona-virus og aktiemarkederne for
invested.dk. En af pointerne var, at SARS-virussen fik
markederne til at falde 20%, og da Kina i1 hgjere grad er
en del af det internationale samfund i dag, sa kunne man
ikke afvise, at corona kunne fa markederne til at falde
mere end 20% - Markedet er faldet 14% siden da.

= 5. marts afholdt ravaretraderen Peter Arendt et webinar
om de tekniske signaler i markedet. Arendt var bekymret
for udviklingen, da han sa et signal i det tyske DAX-
indeks, som han aldrig havde set fgr — Markedet er
faldet 18% siden da.

Efter sa store fald i markedet er fristende at tanke, at vi er
ovre det varste. Der er dog flere grunde til at tro, at det
ikke er tilfeldet.

En af hovedarsagerne til dette kan findes i USA. Imens vi i
Danmark onsdag aften oplevede den danske regering tage en
rekke initiativer, som skal forsinke hastigheden af corona-
virussens udbredelse, sa er prasident Donald Trump stadig ikke
i nzrheden af at ggre noget lignede. Det kan vise sig at vare
fatalt, for hver dag taeller i forhold til at mindske
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smittespredningen.

Pa samme tid eksploderer antallet af nye corona-smittede i USA
og er tidoblet i antal pa bare otte dage.

Fa et tip, nar vi ser en god bgrshandel i aktier og
valutaVia Messenger-app
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Mange vil tro, at tidoblingerne ikke vil kunne fortsatte i
samme tempo, men erfaringerne fra Italien viser, at
stigningstaksten fortsetter med stort set samme hastighed,
selv om tallene bliver stgrre, og dermed vil de italienske tal
vere en udmaerket forudsigelse af, hvor USA kan vare om 8-10
dage. Dags dato er antallet af smittede i Italien naet op pa
12.500. Fortsatter tidoblingerne herfra i samme tempo, er det
abenlyst, at virussen hurtigt vil kunne ramme millioner af
mennesker i USA, hvis de amerikanske myndigheder ikke meget
hurtigt tager lignende skridt som dem, man har set i Italien
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eller Kina — og til en vis grad Danmark, som dog er mindre
restriktiv.
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Den amerikanske prasident har over flere omgange udvist en
serdeles afslappet attitude i forhold til corono-virussen. Med
udtalelser som “it will go away” (“den vil forsvinde”, red.),
og “det er demokraternes nye hoax” (lggnehistorie, red.), er
Trump blevet kritiseret meget sterkt for ikke at tage de
initiativer, som er ngdvendige. Tidligere pa ugen
sammenlignede Trump corona med en almindelig influenza ved at
give et gjebliksbillede af, hvordan situationen er.
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Donald J. Trump & @realDonaldTrump - 9. mar v
So last year 37,000 Americans died from the common Flu. It averages

between 27,000 and 70,000 per year. Nothing is shut down, life & the
economy go on. At this moment there are 546 confirmed cases of
CoronaVirus, with 22 deaths. Think about that!
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Hvad Trump ikke navner er, at corona-virussen pa nuvarende
tidspunkt vokser med eksponentiel hast og vil blive ved med at
stige pa samme made, indtil der tages meget skrappere
initiativer til at mindske social kontakt.

Fa et tip, nar vi ser en god bgrshandel i aktier og
valutaVia Messenger-app

I mellemtiden stiger antallet af nye smittede hurtigere i USA
end stort set alle andre lande. 0g vi har nu tilstrakkeligt
med data til at fremskrive, hvordan udviklingen kan se ud.
Dette er blandt andet blevet illustreret af Liz Specht,
Associate Director pa Science & Technology at The Good Food
Institute og phd i biologi. Specht gennemgar i en artikel,
hvordan et sandsynligt scenarie 1 USA vil udspille sig:

D. 8. marts var der 500 registrerede smittede i USA (tallet er
1364 i dag, 12. marts). Da kun meget fa mennesker er blevet
testet i USA vil en konservativ vurdering vare, at der pa
nuvarende tidspunkt er 2000 smittede.

Hver sjette dag fordobles antallet af smittede pad tvaers af
lande, ifglge flere studier. Lige nu fordobles det dog hver
tredje dag i USA, men hver sjette dag er et realistisk,
langsigtet estimat.

Det betyder, at der vil vare omkring 1 million smittede 1
slutningen af april. 2 millioner 7. maj, 4 millioner den 13.
maj og sa videre. Foretager man ikke en ekstrem intervention,
som den man foretog i Kina, sa vil denne udvikling ifglge
Specht kunne fortsatte, indtil man nar til 1% af befolkningen,
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det vil sige omkring 3,3 millioner amerikanere.

I USA er der omkring 300.000 hospitalssenge tilg®ngelige, og
selv om de fleste tilfelde kan klares derhjemme, sa kravede
15% af de smittede indlaggelse i Kina, mens tallene i Italien
har varet endnu varre. Hvis man foretager et konservativt
estimat og anslar, at 10% af de smittede amerikanere skal
indlagges, sa vil alle hospitalssenge i USA varet fyldt d. 10.
maj, altsa om under to maneder fra nu. 0g mange skal vare pa
hospitalerne i flere uger, hvilket ggr det vanskeligt for alle
nye tilfalde at blive behandlet.

Skal dette scenarie forsinkes eller mildnes, kraver det et
markant starkere modsvar fra USA end det, Donald Trump i gar
aftes amerikansk tid foreslog i1 en TV-transmitteret tale. Her
indfgrte Trump indrejseforbud fra Europa i de naste 30 dage og
kaldte samtidig corona en “foreign” (udenlandsk) virus, pa
trods, at corona nye spredes internt i det amerikanske samfund
med lynets hast. Torsdag la smittetallet pa i USA pa 1301, og
antallet af degde pa 38. Selv med en stark inddamning vil
smittetallet formentlig stige til at ramme titusindvis, og
senere hundredetusindvis af amerikanere. Hvad der sker herfra,
vil vaere afhangigt af, hvor hurtigt og hvor markant, den
amerikanske regering handler. P3 nuvarende tidspunkt medfgrer
hver dag uden handling en stark, eksponentiel forggelse af
spredningen.

Prov vores gratis handelssignaler i aktier og valuta - LIVE
Via Messenger-app

Spgrgsmalet er sa, om vi har set det varste endnu pa
finansmarkederne. Mens denne artikel blev skrevet, faldt
markedet yderligere 5%. Ifglge hedgefond-manager Erik
Townsend, som var en af de fgrste til at advare mod det
kommende fald, sa er dette her kun begyndelsen. Som han skrev
i et tweet i dag: “Verden er kun lige ved at fa @jnene op for,
hvad der er pa vej”.
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Er man interesseret i, hvordan man som investor og trader skal
forholde sig til dette scenarie, som udfolder sig 1 disse
dage, sa kan vi anbefale dette afsnit af podcasten Macro
Voices, hvor makro-analytikeren Juliette Declercq gennemgar
mulige scenarier og giver en rakke gode rad til investorer og
tradere.

Fredag Kkl. 14 har vi desuden et webinar med
chefaktieanalytiker Michael Friis Jgrgensen fra Alm. Brand
til et interview, hvor vi gennemgar aktiemarkedet her og nu og
ogsa ser pa, hvordan det kan ga i de kommende uger. Du kan
tilmelde dig pa linket herunder:

https://www.daytrader.dk/coronafrygt-sender-aktierne-ned-men-h
vor-skal-vi-hen-nu/
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