eToro -  lavest mulige
eksponering

Sadan investeres med lavest mulige eksponering hos eToro

Ud fra en risikobetragtning er det meget vigtigt at starte
forsigtigt ud, nar man pabegynder sin karriere som aktiv
trader, hvor man typisk handler med gearede produkter i form
af CFD’er. At starte forsigtigt ud vil sige, at man begranser
sin eksponering, forstaet som det samlede belgb man risikerer,
mest mulig. Det ggres f.eks. ved at handle den mindst mulige
mengde med lavest mulige gearing. Samtidig skal man hele tiden
holde positionens stgrrelse op mod stgrrelsen af sin konto og
sgrge for, at positionen eventuelt sammenlagt med andre
positioner ikke udger for stor en del af kontoen. Alternativt
kan man hos eToro investere i aktier eller ETF er helt uden
gearing, hvor man kgber de underliggende aktiver i stedet for
CFD"er. L®s mere her om aktier og her om ETF er.

Hos eToro vil man typisk abne sin konto i
USD, hvilket betyder, at man altid handler -
og afregnes 1 USD uanset hvilken valuta et "U I UIUF
underliggende aktiv handles i. Handler man Ll il
eksempelvis DAX (GER30) afregnes man altsa ikke i EUR, men
derimod i USD. Hos eToro valger man et belgb (Amount) man
gnsker at investere, hvorefter man fra handel til handel
velger det gearingsniveau man gnsker. Det bevirker, at det
belgb man valger ganget med gearingsniveauet udggr ens samlede
eksponering i den enkelte handel i USD.

Det er forskelligt fra instrument til instrument, hvilket
belgb man som minimum skal 1investere og hvilke
gearingsniveauer man kan valge. Man kan typisk valge fra 1 og
opefter, hvor det isar er muligt at tilvaelge nogle hgje
gearingsniveauer for valutakryds selvom de europaiske
bgrsmyndigheder, ESMA, har opstillet restriktioner for
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gearingsniveauer for detailinvestorer. Det md& dog ogsa
anbefales, at holde sig vak fra de hgjeste gearingsniveauer 1
hvert fald som nystartet trader. Ggr man brug af eToros copy
trading funktioner til at kopiere andre tradere, kan det vare
en fordel at kigge efter de tradere, som er en del af Popular
Investor programmet, idet eToro har fastsat begransninger for
hvor meget der maksimalt ma geares.

At man kan valge helt ned til en gearing pa en faktor 1
betyder i realiteten, at man slet ikke gearer sin position,
hvilket kan vare rigtig godt bade for en nystartet og
forsigtig trader, som med god grund er bekymret for at miste
sine penge hurtigt som fglge af for heftig gearing. Valger man
en gearing pa faktor 1 vil mindsteindsatsen i USD dog stige,
hvilket stiller stgrre krav til stgrrelsen af det belgb man
setter ind pa sin konto, jf. narmere nedenfor.

Safremt man ngjes med alene at indsatte et mindre belgb f.eks.
500 USD kan man risikere at komme til at begranse sig selv 1
forhold til at kunne trade aktivt. Hvor stort et belgb, man i
realiteten sa er ngdt til at dedikere til sin indledende
trading, er naturligvis relativt. For eksempel er 1.000 USD et
stort belgb for nogle, men bestemt ikke for alle. Daytrader.dk
anbefaler dog alle nye tradere uanset formueforhold at starte
ud med lavest mulige eksponering, som beskrevet ovenfor. Man
kan altid senere hen skalere op, nar man er blevet mere
komfortabel med sin handelsplatform, sin strategi og sin
risikostyring.

Har man til hensigt at investere i flere positioner pa samme
tid eksempelvis for at sprede sin risiko, vil f.eks. 500
USD nappe rakke sa langt, idet man udover de enkelte
investeringer ogsa skal have et vist belgb som buffer, sa man
kan klare hvis en position skulle ga i den forkerte retning.
fOnsker man f.eks at kgbe DAX er det mindste belgb man kan
investere 200 USD med en tilhgrende gearing pa 10, hvilket
giver en eksponering pa 2.000 USD (se tabellen nedenfor for
flere eksempler). Har man indsat 500 USD vil man med en



investering i DAX minimum have allokeret 200 USD, og derfor
kun have 300 USD tilbage til @gvrige investeringer.

Belgbet man bgr indsatte pad sin konto vil naturligvis afhange
af, hvor stor eksponering/risiko man samlet set gnsker at
patage sig. Selvom man hos eToro har mulighed for at valge et
lavt gearingsniveau &ndrer det typisk ikke pa den
minimumseksponering man er underlagt. Det betyder, at man,
safremt man kun har et mindre belgb indsat pa sin
handelskonto, mere eller mindre er ngdsaget til at valge en
hgjere gearing i de enkelte handler for overhovedet at kunne
abne en position. Nedenfor under beskrivelsen af handel med
ravarer vises bl.a. et eksempel pa en handel i guld, som
forklarer dette nazrmere.

Overholder man ikke det gode rad om at starte ud med lav
eksponering, og har man alene indskudt et mindre belgb pa sin
konto, risikerer man pd grund af gearingselementet i CFD-
handel meget hurtigt at fa decimeret sin konto. I den
forbindelse er det vasentligt at pointere, at man hos eToro
ikke kan tabe mere end sit indestdaende pa sin konto, hvilket
bestemt ikke altid er tilfaldet, nar der er tale om handel
baseret pad gearing.

Se eventuelt mere om eksponering i artiklen her. Artiklen
beskriver narmere hvordan forskellige handelsplatforme udbyder
CFD er, hvoraf det kan ses, at eToros made at gogre dette pa
adskiller sig fra de fleste andre.

Hos eToro er det muligt at handle CFD kontrakter baseret pa en
lang razkke aktivklasser, herunder aktieindeks, enkeltaktier,
ravarer, valutakryds og kryptovaluta. Nedenfor gennemgds et
udvalg af disse instrumenter 1indenfor de navnte
aktivklasser og den tilhgrende risikoeksponering forsgges
synliggjort.
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CFD/Reelt Max
ejerskab gearing

Enkeltaktier Reelt ejerskab 50

Enkeltaktier CFD 500 5
ETF Reelt ejerskab 50

ETF CFD 200 5
Kryptovaluta Reelt ejerskab 25

Kryptovaluta CFD 50 2
Aktieindeks, sterre CFD 2000 20
Valutakryds, sterre  CFD 4000 30
Ravarer CFD 2000 10
Guld CFD 2000 20

Egen tilvirkning med forbehold for fejl og
e&ndringer. Tabellen viser mindsteeksponeringen
for forskellige instrumenter samt den maksimale
gearingsmulighed. Man kan tilsvarende valge helt
ned til 1 gange gearing for de fleste CFD
positioner.
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Aktieindeks

Af tabellen ses det bl.a., at handel 1 de forskellige
aktieindeks for narvarende kraver en mindste eksponering pa
2000 USD. Denne eksponering er fremkommet ved at valge et
investeret belgb (Amount) pa 200 USD og en gearingsfaktor pa



10. For aktieindeks er det muligt at velge hhv. 1, 2, 5, 10
eller 20 gange gearing for detailinvestorer. Ordreboksen for
det engelske aktieindeks FTSE (UK100) nedenfor, viser
mindsteindsatsen pa 200 USD med en tilhgrende gearing pa 10
(X10), hvilket giver den navnte mindsteeksponering pa 2000
USD. Valger man i stedet en gearing pa 1 er minimumsindsatsen
2000 USD, hvilket sa samtidig udger ens eksponering.
Gearingsfaktoren har altsad betydning bade for ens
minimumsindsats og minimumseksponering.

Den margin man skal stille afhanger af ens gearingsniveau.
Gearer man f.eks. med faktor 10 skal man stille 10% i margin
mens faktor 20 kraver 5% 1 margin.



BUY UK100 TRADE
i M
“mm /161.63 1757 (0.25%)
PRICES BY ETORO, IN GEP | (X) MARKET OPEN
=
AMOUNT - $200.00 + n !

023 UNITS | 416% OF EQUITY | EXPOSURE 52,000.00

-$100.00 X10 $100.00
STOP LOSS LEVERAGE TAKE PROFIT
X1 X2 X5 m X20 X30 X50 X100
CFD TRADE

HIGHER LEVERAGE MEANS HIGHER RISK

Open Trade

OVERNIGHT FEE: DAILY : 5022 | WEEKEND: 50.65

Ordreboks for kgb af FTSE (UK100).

Eksempel pa indekshandel i FTSE (UK100)

Har man en konto med et indestaende pa f.eks. 1.000 USD
betyder en indsats pa 500 USD med en tilhgrende gearing pa
faktor 10, at man er eksponeret for 5.000 USD. Det medfgrer,
at man effektivt har gearet hele sin konto 5 gange. Falder
FTSE mod forventning 5% taber man 250 USD, dvs. halvdelen af



sin indsats og en fjerdedel af sit kontoindestdende pa grund
af gearingselementet.

Beholder man sin position over langere tid, skal man vare
opmerksom pa, at der vil blive tillagt en variabel
finansieringsomkostning pa typisk 3-4% p.a. alt efter hvilket
marked man investerer pa (de amerikanske markeder har f.eks.
relativt hgje renteniveauer). Den pracise daglige rente i USD
(Overnight Fee) kan ses i bunden af ovenstaende ordreboks. Den
arlige rente i % kan regnes ud ved at gange den daglige rente
med 360 og dividere med eksponeringen og gange med 100 (0,43 *
360 / 5000 ) *100 = 3,96%.

Enkeltaktier

Hos eToro er det muligt at
N ET F I- | x handle ca. 1.000 stogrre
internationale aktier fra de

stgrste bgrser i verden. Abner
man en lang position wuden
gearing (dvs. man kgber aktien) vil man 1 de fleste tilfalde
blive tilbudt den reelle underliggende aktie og ikke en CFD.
Det er, jf. ovenstaende tabel, muligt at foretage reelle
aktiehandler med lav eksponering, typisk ned til 50 USD,
hvilket bl.a. er tilfaldet for tyske BMW og amerikanske
Netflix. Shorter man i stedet, dvs. salger aktien under at eje
den eller gearer man sin position, vil man i stedet blive
tilbudt en CFD handel. I disse tilfzlde skal man handle for en
minimumseksponering pa 500 USD.

Det kan bemarkes, at eToro ikke opkraver sarskilt kurtage for
aktiehandel (og heller 1ikke tager betaling for
realtidskurser). Handler man aktien som en reel aktie handler
man til samme lave spread, som man kan handle aktien til pa
den bgrs, hvor aktien er noteret. AktieCFD er handles med et
tilleg til det spread, som den underliggende aktie handles
til.



Enkeltaktier kan typisk geares fra faktor 1 til 5, hvilket
betyder, at man skal stille mellem 20% — 100% 1 margin.

I forbindelse med copytrading og Popular Investor programmet,
har eToro fastsat en maksimal gearingsgranse pa 2.

Ravarer

Det er muligt at investere med
en eksponering i f.eks. guld og
US Crude oil mv. pa 2000 USD,
jf. ovenstdende tabel. Det er
muligt at geare ravarer fra faktor 1 til faktor 10, guld for
op til faktor 20, hvilket bevirker marginkrav pa ned til 5%.

Eksempel pa keb af guld

@nsker man at minimere sin risiko ved at kgbe guld pracis for
minimumseksponeringen, kan man fx valge en indsats pa 100 USD
med en gearing pa faktor 20, hvorved man opnar
minimumseksponeringen pa 2000 USD, jf. nedenstdende ordreboks
(Exposure viser 2000 USD). Man kunne alternativt have valgt at
kagbe guld uden gearing, men i forhold til
minimumseksponeringen ville resultatet blive det samme, idet
man er ngdt til at kegbe for netop 2000 USD. Har man derfor
alene indsat et mindre belgb pad sin handelskonto, er man ngdt
til at geare i et vist omfang, hvis man gnsker at handle en
position 1 guld.

Kgbskursen pa guld ligger ifeglge ordreboksen aktuelt pa ca.
1500 USD. I eksemplet kgbes som nevnt for 100 USD med 20 gange
gearing. Stiger guld efter et kgb til ordrekursen med ca.
2% dvs. ca 30 point til kurs 1530, vil ens position
tilsvarende stige 2% i vardi forhold til eksponeringen (dvs.
20 USD) og 20% i forhold til indsatsen (Amount). Pa denne made
investerer man altsda alene i kursandringerne pa det
underliggende instrument, idet man ikke handler direkte 1



kontrakter 1 det enkelte instrument, som man ellers g@gr hos en
del andre handelsplatforme.

Har man alene en konto med et mindre indestdende kan man som
nevnt vere ngdsaget til at vaelge en hgjere gearing. Et hgjere
gearingselement sammenholdt med en konto med et mindre
indestaende betyder dog, at man i hgjere grad risikerer, at
sprange sin konto (eller i hvert fald decimere den
betragteligt), idet der ikke skal sarlig store kursbevagelser
til 1 guldet for at ens egenkapital 1 form af
kontoindestdendet, voldsomt falder.

Beholder man sin position over langere tid, skal man vare
opmarksom pa, at der, jf. ordreboksen, vil blive tillagt en
daglig finansieringsomkostning pa 0,19 USD svarende til ca.
3% p.a. ved lange handler (kgb).



BUY GOLD

TRADE
# 1505.21 s55(057%)
PRICES BY ETORO, IN USD | (E) MARKET OPEN
=
AMOUNT - $100.00 + M

1.33 UNITS | 2.08% OF EQUITY | EXPOSURE $2,000.00

-$50.00 X20 $50.00
STOP LOSS LEVERAGE TAKE PROFIT
X1 X2 X5 X10 m X30 X50 X100
CFD TRADE

HIGHER LEVERAGE MEANS HIGHER RISK

OVERNIGHT FEE: DAILY : 50.19 | WEEKEMD: 50.58

Ordreboks for handel i guld.



Valutakryds

I forhold til valutakryds sasom
USD/EUR 0g USD/JPY er
minimumseksponeringen typisk
2.000 USD, jf. ovenstaende
tabel. I henhold til eToros
Popular Investor program, er der
en fast maksimal gearingsfaktor
pa 30 i forbindelse med copy trading gazldende for stgrre
valutakryds. For mindre valutakryds er det 20.

Beholder man valutakryds i langere tid skal man ligeledes
betale finansieringsomkostninger, som typisk ikke er sa hgje,
da man jo pa samme tid bade keber og salger en valuta, hvorved
man rent teknisk modtager en rente pa den ene valuta og
betaler en rente pa den anden (alt andet lige).

Eksempel pa keb af USD/JPY

Tror man, at dollar vil stige over for japanske yen, kan man
kgbe USD/JPY valutakrydset. Minimumseksponeringen er som navnt
4.000 USD, som man fx rammer med et investereret belgb pa 400
USD og en gearing pa 10, jf. ordreboksen nedenfor. Har man et
kontoindestaende pd 1.000 USD har man i dette tilfalde gearet
sin konto 4 gange (4000/1000). Falder dollar 10% overfor Yen
tjener man 0,1 * 4000 = 400 USD, og man har prasteret, at fa
lagt 40% til sit kontoindestdendet, sa dette nu lyder pa 1.400
USD. Der beregnes endvidere en positiv overnight rente som
foglge af forskellen i renteniveauerne mellem Yen og dollars.



BUY USDJPY

= TRADE v
= e 106.41 -0.19 (-0.18%)
PRICES BY ETORO, IN JPY | {E‘l MARKET OPEM
iy
AMOUNT - $400.00 + M

4,000 UNITS | 8.30% OF EQUITY | EXPOSURE $4,000.00

-$199.70 X10 $159.98
STOP LOSS LEVERAGE TAKE PROFIT

X1 X2 X5 m X20 X30 X50 X100 X200 X400

CFD TRADE
HIGHER LEVERAGE MEANS HIGHER RISK

Open Trade

OVERNIGHT REFUND: DAILY : 5017 | WEEKEND: 50.50

Ordreboks for salg af valutakrydset USD/JPY. Bemark, at man
ved kgb af dette kryds modtager en positiv rente mens man ved
et salg af krydset skal betale en rente. Det skyldes
forskellen 1 renteniveauerne mellem Yen og dollars.

Hvis du vil lase videre om CFD handel

Les mere om hvad du satter pa spil ved CFD handel — Her kan du
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ogsa lase om muligheden for at fastsatte stop losses og take
profit ordrer til de enkelte positioner.

Les mere om hvad CFD-kontrakter er her.
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