Skepsis omkring
rentestigninger fra Fed

pa vej ud. 0g hvad sa
med rentestigningerne?

Der var uro pa markederne i gar, onsdag, hvor den amerikanske
centralbank (Fed) fremlagde sin strategi. P3 mgdet stod det
klart, at Fed lagger op til rentestigning i december samt hele
fem-seks yderligere stigninger i perioden indtil udgangen af
2019.

Centralbanken begynder desuden allerede i den kommende maned
at slanke sin balance pa 4.500 mia. dollar, hvorefter det for
alvor gar staerkt i 2022 og frem. Det sker fgrst og fremmest
ved, at centralbanken vil geninvestere mindre i stats- og
realkreditobligationer.

Hele mangvren er et forsgg pa at komme helt ud af
finanskrisearene, hvor de store centralbanker har understgttet
markedet ved deres opkgbsprogrammer. Nu haber Fed, at markedet
snart kan klare sig selv pa egne vilkar, men det kraver, at de
amerikanske virksomheder fortsatter deres fremgang.
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Selvom skruen strammes mener mange analytikere, at der
forelgbig ikke er grund til "panik” i markedet, for selvom Fed
slanker sin balance, sa er der stadig mange centralbanker, der
har kampe opkgbsprogrammer. Ikke mindst Den Europaiske
Centralbank og den Japanske Centralbank.

Den globale gkonomi vil derfor stadig vare understgttet af
rigelig likviditet og pengeskabelse.

Den fgrste reaktion pa talen var en styrkelse af USD, men
mange analytikere er samtidig meget skeptiske over for nyheden
om 5-6 rentestigninger i de naste par ar. Der vi nemlig ske
udskiftninger 1 toppen af Fed meget snart, og i marts ventes
det blandt andet, at direktgr Janet Yellen er udskiftet. En ny
ledelse kan meget vel have nogle helt andre planer for
rentestigninger. Is®r fordi markedet kan risikere at reagere
voldsom pa, at Fed slanker sin balance. I den situation, kan
det vare ngdvendigt at holde renten i ro.
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