Skat — Investeringsselskaber,
herunder udenlandske fonde
sasom Exchange Traded Funds
(ETF)

Indledningsvist anbefales det at lase fgrste del i afsnittet
Skat — investeringsforeninger, som kort fortaller om den
skattemassigt vigtige sondring mellem investeringsforeninger
og investeringsselskaber.

Under Skats kategori investeringsselskaber findes de fleste
udenlandske fonde, herunder Exchange Traded Funds (ETF’er) og
visse akkumulerende investeringsforeninger. Udenlandske
fonde/foreninger svarer nogenlunde til danske
investeringsforeninger, men behandles skattemassigt ofte
anderledes. Det er typisk udenlandske udbydere, som forvalter
ETF erne. Fondene handles offentligt pa en bgrs ligesom aktier
0g investeringsbeviser og langt stgrstedelen handles 1i
udenlandsk valuta f.eks. EUR.

En ETF vil typisk passivt afspejle et underliggende
aktieindeks eller andet med lave arlige omkostninger. DWS X-
trackers og Blackrocks Ishares er eksempler pa udbydere af
denne type fonde, som bl.a. handles i EUR pa den tyske bgrs,
www.deutsche-boerse.com. Der findes ogsa ETF er, der gor brug
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af gearing i begranset omfang f.eks. visse XACT-fonde, som
udbydes af Handelsbanken. Det ma anbefales, at man sikrer sig,
at fondene lever op til UCTIS kravene (dvs. ordet UCITS skal
indga i navnet pa ETF’en). Investeres i en ETF lgber man som
regel ikke en vasentlig risiko for, at udstederen af fonden
ikke kan klare sine betalinger.

Les meget mere om fordelene ved de passive foreninger her, og
serligt om at finde de bedste indeksfonde rent skattemassigt
her. Det er som Premium-medlem af invested.dk ogsa muligt
gratis at downloade en omfattende guide, som grundigt
beskriver, hvad man skal vare opmarksom pa ved passiv
investering, herunder ogsa skattemassigt. Den kan findes her
pa www.invested.dk under e-bgger.

Fa et tip, nar vi ser en god bgrshandel i aktier og
valutaVia Messenger-app

Beskatning for private, frie midler

Gevinst og tab pa investeringsbeviser udstedt af
investeringsselskaber beskattes efter lagerprincippet enten
som kapitalindkomst eller som aktieindkomst. Udgangspunktet
er, at investeringsselskaber beskattes som kapitalindkomst
medmindre det pagaldende investeringsselskab er aktiebaseret
og opfert pa den sarlige positivliste, som Skat arligt
offentligger. Beskatning efter lagerprincippet medfgrer, at
man arligt skal beskattes af savel arets realiserede som
urealiserede kursgevinster og —tab, herunder ogsa eventuelle
udbytter. Safremt et investeringsbevis er udstedt af et
investeringsselskab, er det 1ikke afggrende for
beskatningsformen om der betales udbytte eller ej.

Investeringsselskaber, som ikke er opfert pa Skats
positivliste

Rrets nettoresultat opgjort efter lagerpincippet for
kapitalindkomstbeskattede investeringsbeviser skal indberettes
pa arsopggrelsens rubrik 38. Tab kan fratrakkes i anden
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positiv kapitalindkomst og skal paferes med minus foran. Man
far derfor mulighed for at kunne fratrakke et eventuelt tab i
ens personlige indkomst, hvis det ikke kan rummes 1 positiv
kapitalindkomst. I den forbindelse skal man vare opmaerksom pa,
at fradragsverdien ved tab typisk er lavere end den skattesats
man betaler ved en gevinst.

Aktiebaserede investeringsselskaber, som er opfegrt pa Skats
positivliste

I 2020 tradte nye regler i kraft, som bevirker, at en del af
de aktiebaserede investeringsselskaber, herunder en del ETF er
bl.a. en lang rakke af Blackrocks Ishares ETF’er, vil blive
beskattet som aktieindkomst efter lagerprincippet. Tidligere
blev disse beskattet som kapitalindkomst. For at en fond kan
blive beskattet som aktieindkomst kr®ves det imidlertid, at
udstederen af de enkelte fonde har anmodet Skattestyrelsen om
dette senest 1. november aret fgr, og at fonden overvejende er
aktiebaseret (dvs. mindst 50% af aktiverne 1 fonden er
placeret i aktier). Skat har siden 2020 arligt offentliggjort
lister over de omfattede ETF er mv., som kan downloades pa
dette 1link (benavnes Liste over aktiebaserede
investeringsselskaber). Det er vard at bemzrke, at listen for
2024 omfatter ca. 4000 fonde mens listen for 2023 omfatter ca.
2800 fonde. I alt er ca. 660 af fondene i 2024 indeksfonde fx
ETF er, mens det var ca. 570 i 2023. Pa grund af de arlige
e&ndringer kan man derfor risikere at blive beskattet af en
given ETF pa forskellig vis fra ar til ar. Hidtil har
e&ndringerne primert drejet sig om fonde, som er blevet
tilfgjet listen, hvilket medfgrer, at de er gdet fra at vare
beskattet som kapitalindkomst til fremover at blive beskattet
som aktieindkomst. I 2022 og 2024 er der dog bl.a. fjernet
nogle enkelte indeksfonde fra listen, hvilket har gjort disse
enten realisationsbeskattede som aktieindkomst eller
lagerbeskattede som kapitalindkomst i stedet.

Les evt. mere om de fjernede fonde 1 2022 og 2024 og de
seneste andringer 1 2024 udgaven af positivlisten her. Samme
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sted er det ogsd muligt at downloade vores egen udgave af
listen, som alene viser de af fondene, som er egentlige ETF’er
(nermere betegnet indeksfonde med lave arlige omkostninger).

Man skal derfor kigge sig godt for forinden man investerer i
en ETF, hvis man gerne vil sikre sig, at den bliver beskattet
pa den mest hensigtsmassige made i forhold til ens egne
skattemassige forhold. Det samme ggr sig galdende med de
ETF er man allerede ejer, idet man til en vis grad kan
risikere, at de arligt skifter skattemassig status typisk fra
kapitalindkomst til aktieindkomst, hvilket i de fleste
tilfelde dog kan vaere en fordel rent skattemessigt.

Rrets positive nettoresultat for gevinster og tab p3a
aktieindkomstbeskattede investeringsselskaber skal saledes
beskattes som aktieindkomst sammen med fx gevinster fra
aktier. Nettotab kan fratrazkkes i realiseret nettogevinst pa
aktieindkomst fra bgrsnoterede aktier og wudloddende
investeringsforeninger (IMB’er) og i udbytte fra disse.

Hvis man er gift og samlevende, vil et uudnyttet tab
automatisk blive overfgrt til ®gtefallen.

Tab herudover vil blive modregnet 1 ens gvrige skattebetaling
med en fradragsvaerdi pa hhv. 27% af negativ aktieindkomst op
til progressionsgransen og 42% herover Man kan saledes
modregne et tab pa aktieindkomstbeskattede investeringsbeviser
i slutskatten i modsatning til f.eks. tab pd bgrsnoterede
aktier og IMB er, som man i stedet er ngdt til at modregne i
eventuelle fremtidige tilsvarende gevinster.

Til sammenligning med fradragsvardien for tab pa
kapitalindkomstbeskattede investeringsselskaber er der ikke
asymmetri mellem beskatningen af gevinster og tab for
aktieindkomstbeskattede investeringsselskaber. Alt efter
stgrrelsen af den negative kapitalindkomst, herunder
hensyntagen til fx anden kapitalindkomst sasom
prioritetsrenter, kan man risikere en fradragsverdi pa enten



ca. 33% 0g 25%. Positiv kapitalindkomst beskattes omvendt med
ca. 37% eller ca. 42%.

Indberetning til SKAT

Handler man sine vardipapirer i en dansk bank
eller broker, eller en udenlandsk tilsvarende,
som har indgaet aftale med Skat om
indberetning, skal denne indberette alle kgb
og salg til Skat. De enkelte handler vil
typisk fremga af Skats beregningssystem, ”"Aktier og
Investeringsbeviser”. Systemet er som hovedregel i stand til
at beregne et samlet nettoresultat, som efter skatteyderens
godkendelse kan blive anfgrt pd arsopgegrelsen. Arets
nettoresultat fra aktieindkomstbeskattede
investeringsselskaber skal pafgres i rubrik 345 mens arets
nettoresultat fra de kapitalindkomstbeskattede
investeringsselskaber skal pafgres i rubrik 38.

Har man handlet via en udenlandsk bank eller broker, vil denne
typisk ikke have indberettet ens handler. I den forbindelse
skal man anvende de rubrikker, som omhandler udenlandsk
indkomst, og som fremgar af oplysningsskemaet i tilknytning
til arsopggrelsen. Las mere om dette i vores artikel om
arsopgarelsen.

I begge tilfalde skal man selv sgrge for at udregne og
godkende/indberette et samlet nettoresultat. Man er altid selv
ansvarlig for korrekt indberetning ogsa selvom man er kunde i
en dansk bank.

Du kan 1lase mere om indberetning 1 forhold til
investeringsselskaber hos Skat her.

Beskatning for selskaber
Gevinst medregnes i selskabsindkomsten.

Tab fratrakkes som udgangspunkt i selskabsindkomsten.
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Gevinst og tab opggres i henhold til lagerprincippet. Efter
lagerprincippet sker beskatning af gevinster og tab pa
grundlag af vardien ved begyndelsen af indkomstaret (eller pa
kgbstidspunktet) sammenholdt med va&rdien ved udgangen af
indkomstaret (eller pa salgstidspunktet). Der sker saledes
beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og tab.

Oversigt over samtlige artikler i "Skatteregler for tradere":

>>> Forsta skat for tradere pa 5 minutter
>>> Generelt om skat for tradere
>>> Arsopgerelsen for tradere for 2023
>>> Skat - CFD og spreadbetting kontrakter
>>> Skat - Certifikater/ETN
>>> Skat - Futures og optioner
>>> Skat - Valutahandel
>>> Skat - Aktier
>>> Skat - Investeringsforeninger
>>> Skat - Investereringsselskaber, herunder udenlandske fonde fx Exchange
Traded Funds (ETF'er)
>>> Skat - Obligationer
>>> Skat - Bitcoins & kryptovaluta
>>> Optimer din skat ved CFD- og aktiehandel
>>> O0fte stillede spgrgsmal om skat for tradere
>>> Arets relevante skattegranser
Er du serigs med din trading, ber du lase vores artikel om fordele ved at
handle gennem et selskab

Har du svaert ved at forsta de mange begreber og ord, sa tag et kig i vores
Ordbog for tradere.

Artiklerne er skrevet af cand.merc.jur. Andreas Damgaard og er senest ajourfert
i lebet af 2024.

Ansvarsfraskrivelse:

Oplysningerne i ovenstaende artikler er ikke en udtemmende beskrivelse af
skattereglerne pa omradet, og skal ikke betragtes som individuel
skatteradgivning. Der tages forbehold for eventuelle fejl og mangler ligesom
skattereglerne kan &ndre sig fremover. Individuelle forhold hos den enkelte
investor kan desuden vere afgerende, hvorfor der opfordres til at sege
individuel radgivning hos en skatteradgiver eller direkte hos Skattestyrelsen
(SKAT). Brug af oplysninger i artiklerne sker pa eget ansvar og tager
udgangspunkt i, at man har fuld skattepligt i Danmark.
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Prov vores gratis handelssignaler i aktier og valuta - LIVE
Via Messenger-app

yes
Headline Skat
Disclaimer Headline Til orientering:

Disclaimer Text Hos daytrader.dk skaber vi gratis indhold og
leringsforlegb for jer brugere. Det kan vi blandt andet ggre,
fordi vi indgar samarbejde med brokerne, der betaler for
omtale pa siden.
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